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FinnvedenBulten inleder 2011 starkt

* Avsiktsforklaring med GAZ Group avseende samarbete och etablering i Ryssland.

* Nettoomsattningen uppgick till 796 (612) MSEK, en 6kning med 30,1 procent jamfort
med samma period féregaende ar.

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 54 (6) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 6,7 (1,0) procent.

* Rorelsemarginalen justerad for engangsposter uppgick till 8,3 (1,9) procent. Engangskost-
nader om 13 MSEK under 2011 hanfor sig till noteringsprocessen pa NASDAQ OMX. For
2010 uppgick engangskostnader till 5 MSEK avseende genomforda rationaliseringsprogram.

* Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 23 (-10) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 838 (751) MSEK, en 6kning med 11,7 procent jamfért med
samma period foregaende ar.

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 40 (-5) MSEK.

* Resultat per aktie uppgick till 2,0 (-0,9) SEK per aktie.

"Den positiva utvecklingen fran 2010 fortsatter och FinnvedenBulten inleder 2011 starkt. Det vi
ser &r effekterna av att marknaden har dterhamtat sig och resultatet av vara framgangsrika
effektiviseringsprogram i olika delar av verksamheten. Under perioden har division Bulten tecknat - : i

en avsiktsforklaring med GAZ Group som &r en av Rysslands storsta fordonstillverkare.
Det planerade samarbetet skapar stora mojligheter och vi bedémer att potentialen
for den ryska marknaden ar betydande.

Under forsta kvartalet kan vi tyvarr konstatera att en oerhort tragisk katastrof
drabbat Japan och vi uttrycker var varmaste sympati med alla drabbade.
Handelsen har aven paverkat fordonsindustrin, men for FinnvedenBulten innebar
det inte nagon direkt paverkan pa verksamheten. Indirekt berdrs vi dock genom att
vara kunders produktion utsatts for storningar i olika grad med avseende pa leveranser
fran andra leverantorer. Efter dialog med kunder och analys av extern information, delar

vi den bedémning IHS Automotive gor for icke-japanska fordonstillverkare med anledning
av situationen i Japan. Detta innebar att merparten av eventuella produktions-

tapp under kvartal tva och tre beddms kunna dterhamtas i slutet av aret”.

Johan Westman, VD och koncernchef



Orderingang och nettoomsattning
Orderingdngen for perioden uppgick till 8384
(750,8) innebirande en 6kning med 11,7 procent
jamfért med mostsvarande period foregdende r.
Nettoomsittningen fér koncernen uppgick till
796,1 (611,8) MSEK, en 6kning med 30,1 procent
jamfért med motsvarande period foregidende &r. Av
periodens nettoomsittning ir ca 84 (80) procent
hinforligt till fordonstillverkare (OEM), och ca 16
(20) procent till dess underleverantérer och till
andra branscher. Cirka 69 (72) procent av forsilj-
ningen har skett pd marknader utanfor Sverige,

antingen direkt eller genom dotterbolag i utlandet.

Resultat och Iénsamhet

Koncernens bruttoresultat uppgick till 152,6 (86,9)
MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal p4 19,2
(14,2) procent.

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
71,5 (24,2) MSEK, motsvarande en EBITDA-mar-
ginal pd 9,0 (4,0) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 53,7 (6,3)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal p4 6,7 (1,0)

SAMMANDRAG

procent. Rorelsemarginalen justerad for engéngs-
poster uppgick till 8,3 (1,9) procent. Engdngskost-
nader om 12,5 MSEK under 2011 hinfor sig till
noteringsprocessen pd NASDAQ OMX. Under
2010 uppgick engdngsposterna till 5,4 MSEK vilket
avsig kostnader for genomférda rationaliserings-
program.

Koncernens finansnetto var -21,0 (-15,7) MSEK.
Storsta delen avser rintekostnader for aktiedgarlan
och preferensaktier om -11,8 (-11,3) MSEK samt
finansiella kostnader till externa kreditgivare om
-4,9 (-4,1) MSEK. Valutakursdifferenser pa -4,8
(-0,4) MSEK ingér i de finansiella kostnaderna.
Koncernens resultat fore skatt var 32,7 (-9,4) MSEK
och resultat efter skatt uppgick till 22,6 (-9,7) MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anliggningstillgdngar upp-
gick till 13,8 (2,9) MSEK. Avskrivningarna for peri-
oden uppgick till -17,8 (-17,9) MSEK. 13,1 (2,8)
MSEK av investeringarna avser maskiner och inven-

tarier. Investeringar i byggnader och mark uppgick

til10,7 (0,1) MSEK.

JUSTERAT RORELSERESULTAT

RORELSERESULTAT

54MSEK

RORELSEMARGINAL

6,7%

NETTOOMSATTNING
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NETTOOMSATTNING PER DIVISION
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JUSTERAD RORELSEMARGINAL
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Kassaflode, rorelsekapital och finansiell stéllning

Kassaflédet fran den I16pande verksamheten upp-
gick till 39,5 (-4,8) MSEK. Kassaflodeseffekten av
forindringen i rorelsekapitalet uppgick till -15,4
(-21,2) MSEK. Varulagret 6kade under perioden
med 24,5 (2,8) MSEK, kortfristiga fordringar ckade
med 61,6 (-60,4) MSEK.

Justerad nettoldneskuld, dvs exklusive 14n frin
dgarna, uppgick till 196,2 (259,3) MSEK per den
31 mars 2011. Nettoldneskulden, dvs inklusive 14n
frin dgarna, uppgick till 543,5 (654,6) MSEK per
balansdagen.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till
192,5 (170,7) MSEK. Under forsta kvartalet har
utestdende preferensaktier stimplats om till stam-
aktier vilket inneburit en minskad skuldsittning
och en positiv effekt pd koncernens egna kaptal
med 94,6 MSEK.

FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK) Jan - Mars 12 manader rullande Helsr
April 2010 -

2011 2010 A Mars 2011 2010
Nettoomsattning 796,1 611,8 30,1% 2791,6 26073
Bruttoresultat 152,6 86,9 65,9 498,7 432,9
Resultat fére avskrivning (EBITDA) 71,5 24,2 47,3 232,0 184,7
Rorelseresultat (EBIT) 53,7 6,3 47,4 161,6 114,2
Rérelsemarginal, % 6,7 1,0 5,7 5,8 4,4
Justerat rorelseresultat (EBIT) 66,2 11,7 54,5 179,9 125,4
Justerad rérelsemarginal, % 8,3 1,9 6,4 6,4 4.8
Resultat efter skatt 22,6 -9,7 32,3 213,2 181,1
Orderingang 838,4 750,8 11,7% 3052,1 2964,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 13,3 9,5
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Bulten utvecklar och tillverkar fastelement for den globala fordonsindustrin
och en stor del av sortimentet utgdrs av innovativa och tekniskt avancerade
produkter. Bulten ar en av fa aktorer i Europa som erbjuder ett helhetsansvar
genom hela vardekedjan for fastelement, fran utveckling av produkten till
slutleverans vid kundens produktionslinje.

MAThread &r en patenterad gdngdesign som
forhindrar sa gott som alla fastelement fran
korsgangning vid monering.

DIVISION

BULTEN

e Avsiktsforklaring med GAZ Group avseende samarbete och etablering i Ryssland
¢ Nettoomsattningen steg med 82 MSEK, +22 % jamfort med samma period foregéende ar
e Rorelseresultatet uppgick till 39 MSEK

Under perioden har division Bulten
tecknat en avsiktsforklaring med GAZ
Group som ir en av Rysslands storsta
fordonstillverkare. Det planerade sam-
arbetet skapar stora méjligheter och vi
bedémer att potentialen fér den ryska

marknaden ir betydande.

NETTOOMSATTNING

ANDEL AV KONCERNEN, %

Verksamheten har stirkt sin margi-
nal i takt med bittre beliggning inom
enheten.

Nettoomsittningen fér division Bul-
ten uppgick till 454,1 (372,2) MSEK,
en 6kning med 22,0 procent jimfort

med samma period féregiende ir.

RORELSERESULTAT

Bultens resultat fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 49,0 (16,9) MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal pd
10,8 (4,5) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
39,3 (7,5) MSEK, motsvarande en

rorelsemarginal pé 8,7 (2,0) procent.

RORELSEMARGINAL

434 wsx Q’

FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK)

39 wsex

8,7%

Jan - Mars Helar
2011 2010 A 2010
Nettoomsattning 4541 372,2 22,0% 1549,4
Resultat fére avskrivning (EBITDA) 49,0 16,9 32,1 109,1
Rorelseresultat (EBIT) 9.3 7,5 31,8 71,7
Rorelsemarginal, % 8,7 2,0 6,7 4.6
Orderingang 450,9 432,0 4,4% 1738,0
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Finnveden Metal Structures tillverkar produkter i stal,
magnesium och aluminium eller i kombinationer av dessa
material. De huvudsakliga tillverkningsprocesserna ar
pressning, gjutning och sammansattning. Komponenterna
innefattar bland annat interior-, chassi- och karossdetaljer
for fordonsindustrin men aven kundspecifika komponenter
till allmanindustrin, vilken utgdr en mindre men vaxande
del av omsattningen.

Cabrioletstomme. Gjuten lagviktsprodukt
i magnesium. Bidrar till en latt, saker och
tyst taklosning till personbilar i premium-
segmentet.

¢ Nettoomsattningen steg med 103 MSEK, +43% jamfort med samma period foregédende ar
e Rorelseresultatet uppgick till 30 MSEK

Division Finnveden Metal Structures bas vilket syns tydligt i den forbittrade Finnveden Metal Structures resultat
har under de senaste dren genomgatt rorelsemarginalen. fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
ett omfattande rationaliseringspro- Nettoomsittningen for division till 38,4 (8,0) MSEK, motsvarande en
gram, bland annat innefattande sting-  Finnveden Metal Structures uppgick EBITDA-marginal p 11,2 (3,3) procent.
ningen av en olénsam produktionsan- till 344,2 (241,2) MSEK, en 6kning Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
liggning i Mora i slutet av 2010. med 42,7 procent jimfért samma 30,4 (-0,1) MSEK, motsvarande en
Resultatet ir stirkt konkurrenskraft period foregiende &r. rorelsemarginal p 8,8 (-0,1) procent.

och en visentligt reducerad kostnads-

NETTOOMSATTNING ANDEL AV KONCERNEN, % RORELSERESULTAT RORELSEMARGINAL

344 ysex ‘Q 30 wsex 8,8 %

FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK) Jan - Mars Helar

2011 2010 A 2010
Nettoomsattning 344,2 241,2 42,7% 1065,1
Resultat fore avskrivning (EBITDA) 38,4 8,0 30,4 87,1
Rorelseresultat (EBIT) 30,4 -0,1 30,5 55,2
Rérelsemarginal, % 8,8 -0,1 8,9 5,2
Orderingang 389,6 320,7 21,5% 12334
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for FinnvedenBulten har
upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU.
De redovisningsprinciper som har tillimpats under
utarbetandet av denna rapport beskrivsinot 2 i
koncernredovisningen, som ingir i Finnveden-
Bultens &rsredovisning for 2010. Under 2011 tillim-
par koncernen ett antal férnyade standarder och
tolkningar som IASB har publicerat och som anta-
gits av EU. Dessa beskrivs nirmare i not 2 till kon-
cernredovisningen i drsredovisningen f6r 2010.
Ingen av dessa nya eller reviderade IFRS standarder
eller IFRC tolkningar har haft nigon visentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet
med IAS 34 (Deldrsrapportering) och
arsredovisningslagen. Den finansiella rapporte-
ringen fér moderbolaget har upprittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och RFR 2 (Redovisning
for juridiska personer).

Risker och riskhantering

Exponering for finansiella och operationella risker
ir en naturlig del av en affirsverksamhet och detta
aterspeglas i FinnvedenBultens instillning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och
forebygga att risker uppkommer samt att begrinsa

eventuella skador frin dessa risker. De visentligaste
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riskerna som koncernen exponeras for ir relaterade

till konjunkturens paverkan p3 efterfragan, tillgdng

till och prisvariationer pa rdmaterial samt finansiella
omvirldsfaktorer.

Skador p4 produktionsutrustning, till foljd av
exempelvis naturkatastrof eller brand, kan ha en
negativ inverkan pd FinnvedenBultens verksamhet,
bade vad giller egendomsskada och vad giller
avbrott i verksamheten som gor det oméiligt eller
svarare att fullgora dess skyldigheter gentemot kun-
der. Detta — och risken f6r detta — kan i sin tur med-
fora att kunder viljer att anvinda andra leverantérer.
FinnvedenBultens kunder och dess 6vriga leveran-
torer dr naturligtvis ocksd paverkade av denna risk,
vilket i sin tur kan komma att paverka
FinnvedenBulten, eftersom fordonstillverkare kan
utsittas for produktionsstopp pa grund av skador
eller brist pd komponenter frin 6vriga leverantorer.
Det kan dirmed inte uteslutas att produktionsstopp
och skador, bade for FinnvedenBulten, dess kunder
och dvriga viktiga underleverantérer till dessa kun-
der, kan komma att paverka FinnvedenBultens verk-
sambhet, finansiella stillning och resultat negativt om
dessa risker intriffar och de inte ticks av Bolagets
forsikringsskydd.

For en mer utférlig beskrivning av dessa risker
hinvisas till, Not 3 Risker och riskhantering, pa
sidorna 26-30 i &rsredovisningen for 2010.

Bulten producerar allt fran
standardiserade till tekniskt
avancerade fastelement for
fordonsindustrin. P& bilden
ser vi en mix av olika typer
av fastelement.




Sasongsvariationer

FinnvedenBulten har ingen traditionell sdsongsvaria-
tion men 3ret speglar kundernas produktionsdagar,
vilka varierar mellan kvartalen. Normalt ligst netto-
omsittning och rérelseresultat dterspeglasi tredje
kvartalet med ligst antal produktionsdagar. Ovriga
kvartal férdelar sig relativt jimt men kan variera

nagot.

Transaktioner mellan nirstaende bolag

Under kvartalet har preferensaktier stimplats om
till stamaktier, dir for varje preferensaktie erhéllits
en stamaktie. Omstimplingen har inneburit att
koncernens riantebiarande skuld till aktiedgare mins-
kat med 94,6 Mkr och att koncernens egna kapital
6kat med motsvarande.

Inga 6vriga transaktioner mellan nirstiende bolag
har férekommit, férutom finansiering frin huvud-
dgaren pd motsvarande sitt som tidigare perioder
och som redogdrs for narmare i not 35 i drsredovis-

ningen fér 2010.

Anstillda
Antalet anstillda i koncernen uppgick p4 balans-
dagen till 1 691 (1 465).

Ansvarsforbindelser
Under deldrsperioden skedde inga visentliga

forindringar av ansvarsforbindelser.

Finnveden Metal Structures utbud av pressade
artiklar har en betydande bredd géllande storlek och
komplexitet. Produktutbudet innefattar allt fran sma
komponenter till stora och mer komplexa produkter
liksom sammansatta produkter. P& bilden ser vi en
kabelkonsol for kommersiella fordon.

Moderbolaget

FinnvedenBulten AB (publ) dger direkt eller indi-
rekt samtliga bolag i koncernen. Koncernévergri-
pande verksamheter som ror férvaltning och admi-
nistration som tidigare skotts av dotterbolaget
Finnveden AB har under slutet av perioden flyttats
till moderbolaget. Soliditeten uppgick till 62,5
(64,9) procent. Justerad soliditet, beriknad som
eget kapital plus rintebirande skulder till aktie-
dgarna, uppgick till 88,4 (89,1) procent. Eget kapi-
tal uppgick till 834,9 (831,8) MSEK. Disponibla
likvida medel i moderbolaget uppgick till 0,6 (0,0)
MSEK. Bolaget hade sju anstillda pa balansdagen.

Visentliga hiandelser efter delarsperiodens utgang

Inga visentliga hindelser finns att rapportera.

Utsikter for 2011

FinnvedenBultens konkurrenskraft har starkts
betydligt genom de investeringar och rationalise-
ringsatgirder som vidtagits under de senaste &ren.
Bedémningen ir att bolaget under 2011 har goda
forutsittningar att nd en hogre tillvixttakt in mark-

naden i genomsnitt.

Goteborg den 2 maj 2011

Johan Westman
VD och koncernchef
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Resultatrakning

Jan - Mars 12 manader rullande Helar
April 2010 -
MSEK 2011 2010 A Mars 2011 2010
Nettoomsattning 796,1 611,8 184,3 2791,6 2 607,3
Kostnad for salda varor -643,5 -524.9 -118,6 -2 2929 -2174,4
Bruttoresultat 152,6 86,9 65,7 498,7 432,9
Ovriga rérelseintakter 1,1 3,2 2,1 9,2 11,3
Forsaljningskostnader -32,8 -30,6 -2,2 -128,9 -126,7
Administrationskostnader -64,6 -44.8 -19,8 -207,1 -187,3
Ovriga rérelsekostnader -2,6 -8,4 5,8 -10,3 -16,0
Rorelseresultat Not 1 53,7 6,3 47,4 161,6 114,2
Finansiella intakter 0,5 0,2 0,3 1,5 1,2
Finansiella kostnader -21,5 -15,9 -5,6 -81,6 -76,1
Resultat fore skatt 32,7 9,4 42,1 81,5 39,3
Skatt pa periodens resultat -10,1 -0,3 -9,8 131,7 141,8
Resultat efter skatt 22,6 -9,7 32,3 213,2 181,1
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 22,4 -9,7 32,1 212,5 180,6
Minoritetsintresse 0,2 0,0 0,2 0,7 0,5
22,6 -9,7 32,3 213,2 181,1
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,0 -0,9 2,9 19,1 16,4
Resultat per aktie efter utspadning,SEK 2,0 -0,9 2,9 19,1 16,4
Vagt antal utestaende stamaktier, tusental 1) 11 336,6 11 037,0 299,6 11 110,9 11 037,0
Not 1 Engangskostnader
Noteringsprocessen, NASDAQ OMX -12,3 - -12,3 -16,5 -4,2
Rationaliseringsprogram -0,2 -5,4 5,2 -1,8 -7,0
-12,5 -5,4 11 -18,3 -11,2
1) Avser saval fére som efter utspadning.
Rapport over totalresultat
Jan - Mars 12 méanader rullande Helar
April 2010 -
MSEK 2011 2010 A Mars 2011 2010
Resultat efter skatt 22,6 -9,7 32,3 213,2 181,1
Ovrigt totalresultat
Derivatinstrument, kassaflédessakring -0,6 - -0,6 -0,6 -
Skatt pa kassaflodessakring 0,2 - 0,2 0,2 -
Valutakursdifferenser -6,1 -7,5 1,4 -30,4 -31,8
Summa totalresultat 16,1 -17,2 33,3 182,4 149,3
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 16,1 -17,2 33,3 182,6 149,5
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
16,1 -17,2 33,3 182,4 149,3
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Balansrakning
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MSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 182,3 182,6 182,4
Materiella anlaggningstillgangar 373,6 420,8 383,4
Finansiella anlaggningstillgangar 156,1 8,3 157,6
Summa anlaggningstillgangar 712,0 611,7 723,4
Omsattningstillgangar
Varulager 394,6 326,1 370,1
Kortfristiga fordringar 654,5 531,1 592,9
Likvida medel 192,5 170,7 188,7
Summa omséattningstillgangar 12416 1027,9 1151,7
Summa tillgangar 1953,6 1639,6 1875,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 590,5 313,3 480,0
Minoritetsintresse 5,3 4,6 51
Summa eget kapital 595,8 3179 485,1
Langfristiga skulder
Réntebarande aktiedgarlan 347,3 310,1 337,3
Langfristiga rantebarande skulder och avsattningar 370,8 42,5 392,0
Langfristiga ej rantebarande skulder och avsattningar 8,8 4.5 6,2
Summa langfristiga skulder 726,9 357,1 735,5
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 20,0 475,7 112,3
Derivatinstrument 0,6 - -
Kortfristiga skulder, ej rantebérande 610,3 489,0 542,2
Summa kortfristiga skulder 630,9 964,7 654,5
Summa eget kapital och skulder 1953,6 1639,6 1875,1
Stallda sakerheter 1228,7 1016,5 1159,2
Ansvarsférbindelser 74,3 91,8 70,4
Rapport dver forandring i eget kapital

Jan - Mars Helar
MSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Eget kapital vid periodens bérjan 485,1 335,1 335,1
Totalresultat
Periodens resultat 22,6 -9,7 181,1
Ovrigt totalresultat
Derivatinstrument, kassaflédessakringar -0,6 - -
Skatt pa kassaflodessakring 0,2 - -
Valutakursdifferenser -6,1 -7,5 -31,8
Summa totalresultat 16,1 -17,2 149,3
Transaktioner med aktiedgare
Omstampling av preferensaktier 94,6 - -
Likvid fran utstallda kopoptioner - - 0,7
Summa transaktioner med aktieagare 94,6 - 0,7
Eget kapital vid periodens slut 595,8 3179 485,1




Kassaflodesanalys

Jan -Mars Helar
MSEK 2011 2010 2010
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 32,7 9,4 39,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 28,8 27,4 105,0
Betald skatt -6,6 -1,6 -8,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital 54,9 16,4 136,3
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Férandring av rorelsekapitalet -15,4 -21,2 -65,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39,5 -4.8 70,5
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - -0,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -13,8 -2,9 -48,8
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,3 - 11,3
Reglering av finansiella tillgdngar - 133,5 134,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,5 130,6 96,8
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder - - -8,0
Forandring av checkrakningskredit och 6vriga
finansiella skulder -17,5 12,5 -1,0
Likvid fran utstallda kdpoptioner - - 0,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,5 12,5 -8,3
Periodens kassaflode 8,5 138,3 159,0
Okning av likvida medel 8,5 138,3 159,0
Likvida medel vid rakenskapensarets borjan 188,7 35,0 35,0
Valutakursdifferens i likvida medel -4,7 -2,6 -5,3
Likvida medel vid periodens slut 192,5 170,7 188,7

Nettolaneskuldens fordndring

MSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Langfristiga rantebarande skulder 700,4 331,6 708,3
Avsattning till pensioner 17,7 20,9 21,0
Kortfristiga rantebarande skulder 20,0 475,7 112,3
Finansiella rantebarande fordringar -2,1 -2,9 -2,1
Kassa och bank -192,5 -170,7 -188,7
Nettolaneskuld 543,5 654,6 650,8
Rantebarande aktiedgarlan -347,3 -395,3 -430,1
Justerad nettolaneskuld 196,2 259,3 220,7
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Segmentsrapportering

Jan-Mars 2011

Finnveden Metal

MSEK Bulten Structures Ovrigt* Koncernen
Nettoomséttning 4541 344,2 -2,2 796,1
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 49,0 38,4 -15,9 71,5
Rorelseresultat (EBIT) 39,3 30,4 -16,0 53,7
Rérelsemarginal, % 8,7 8,8 - 6,7

Jan-Mars 2010

Finnveden Metal

MSEK Bulten Structures Ovrigt* Koncernen
Nettoomséttning 372,2 241,2 -1,6 611,8
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 16,9 8,0 -0,7 24,2
Rorelseresultat (EBIT) 7,5 -0,1 -1,1 6,3
Rorelsemarginal, % 2,0 -0,1 - 1,0

* Ovrigt inkluderar moderbolag och koncernelimineringar. Fér 2011 avser 6kningen kostnader hanférliga till noteringsprocessen pd NASDAQ OMX.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan - Mars Helar
MSEK 2011 2010 2010
Nettoomséttning - - -
Kostnad for salda varor - - -
Bruttoresultat - - -
Administrationskostnader -5,5 - -1,4
Rérelseresultat -5,5 - -1,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -11,5 -9,9 -40,7
Resultat fore skatt -17,0 -9,9 -42,1
Skatt pa periodens resultat 3,1 - 49,3
Periodens resultat -13,9 -9,9 7,2

Balansrakning Moderholaget

MSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 1281,2 1281,2 1281,2
Uppskjutna skattefordringar 52,5 - 49,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1333,7 1281,2 1330,5
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 2,3 0,2 0,3
Likvida medel 0,6 - -
Summa omséttningstillgangar 2,9 0,2 0,3
Summa tillgangar 1336,6 1281,4 1330,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 834,9 831,8 848,9
Langfristiga skulder
Réntebarande aktieagarlan 347,3 310,1 337,3
Skulder till koncernforetag 147,2 139,1 144,3
Summa langfristiga skulder 4945 449,2 481,6
Kortfristiga skulder
Ovriga kostfristiga skulder 7,2 0,4 0,3
Summa kortfristiga skulder 7,2 0,4 0,3
Summa eget kapital och skulder 1336,6 1281,4 1330,8
Stéllda sékerheter 1281,2 1281,2 1281,2
Ansvarsforbindelser 36,5 55,5 31,8
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Granskningsrapport

Vi har utfért en dversiktlig granskning av rapporten {6r FinnvedenBulten AB (publ) for perioden 1 januari till

31 mars 2011 som ingér pé sidorna 8-12 i denna deldrsrapport. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad
pa var dversiktliga granskning.

Vi har utfort vir granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i vrigt har. De granskningsitgirder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfér inte den sikerhet som

en uttalad slutsats pa en revision har.

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och 4rs-
redovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goéteborg den 2 maj 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid

Auktoriserad revisor
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Nyckeltal

Jan - Mars Helar

KONCERNEN 2011 2010 2010
Marginaler

EBITDA-marginal, % 9,0 4,0 7,1

EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 6,7 1,0 4.4

Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 8,3 1,9 4,8

Nettomarginal, % 2,8 neg 6,9
Kapitalstruktur

Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,9 2,1 1,3

Justerad nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,4 0,2

Réntetackningsgrad, ggr 2,5 0,4 1,5
Data per aktie

Resultat per aktie, SEK 2,0 -0,9 16,4
Vagt antal utestaende stamaktier, tusental 1) 11 336,6 11 037,0 11 037,0
KONCERNEN 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Kapitalstruktur

Soliditet, % 30,5 19,4 25,9

Justerad Soliditet, % 2) 48,3 43,5 48,8
Ovrigt

Nettolaneskuld, MSEK 543,5 654,6 650,9

Justerad nettolaneskuld, MSEK 3) 196,2 259,3 220,7

12 manader rullande Helar
April 2010- April 2009-

KONCERNEN, 12 manader rullande Mars 2011 Mars 2010 2010
Avkastningsmatt

Sysselsatt kapital, % 13,3 neg 9,5

Eget kapital, % 45,7 neg 445

Justerat eget kapital, % 22,9 neg 19,5
Kapitalstruktur

Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,3 1,8 2,2
Medarbetare

Nettoomsattning per anstalld, KSEK 1650,9 1472,2 1654,4

Rorelseresultat per anstalld, KSEK 95,6 -47,0 72,5

Medelantalet anstéllda 1691 1465 1576

1) Ingen utspadningseffekt forelag pa balansdagen
2) Justerad soliditet beraknat som redovisat eget kapital inklusive rantebarande skulder till aktiedgarna.
3) Justerad nettoldneskuld beraknad som rantebarande skulder exklusive rantebérande skulder till aktiedgare minus rantebarande tillgangar.

* Definitioner pa beraknade nyckeltal ar oférandrade jamfort med de som redogors for i arsredovisningen 2010.

14 . DELARSRAPPORT JANUARI-MARS




Kvartalsdata

2011 2010
KONCERNEN Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Orderingang 838,4 785,3 656,9 771,5 750,8
Resultatrékning
Nettoomsattning 796,1 730,3 591,3 673,9 611,8
Bruttoresultat 152,6 129,8 98,6 117,6 86,9
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 71,5 57,4 43,0 60,1 24,2
Rorelseresultat (EBIT) 53,7 41,7 24,9 41,3 6,3
Justerat rorelseresultat (EBIT) 66,2 42,4 27,0 44,3 11,7
Kassaflodesanalys
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 39,5 58,6 -4,9 21,7 -4,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,5 -18,6 -7,6 -7,6 130,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -17,5 -11,7 -6,6 -2,5 12,5
Periodens kassaflode 8,5 28,3 -19,1 11,6 138,2
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK 2,0 15,8 0,3 1,2 -0,9
V&gt antal utestaende stamaktier, tusental 1) 11 336,6 11 037,0 11 037,0 11 037,0 11 037,0
KONCERNEN 2011-03-31 2010-12-31 2010-09-30 2010-06-30 2010-03-31
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 712,0 723,4 573,9 586,4 611,7
Omsattningstillgangar 1241,6 1151,7 1109,3 1119,0 10279
Eget kapital 595,8 485,1 315,3 319,7 317,9
Langfristiga skulder 726,9 735,5 373,6 365,4 357,1
Kortfristiga skulder 630,9 654,5 994,3 1020,3 964,7
Ovrigt
Nettolaneskuld 543,5 650,8 678,2 648,0 654,6
Justerad nettolaneskuld 2) 196,2 220,7 259,8 241,2 259,3
April 2010- Januari 2010-  Oktober 2009- Juli 2009- April 2009-
KONCERNEN, 12 manader rullande Mars 2011 December2010  September 2010 Juni 2010 Mars 2010
Orderingang 30521 2964,5 27547 2593,9 23270
Resultatrékning
Nettoomsattning 2791,6 2607,3 2420,4 23175 2 156,7
Bruttoresultat 498,7 432,9 388,5 351,0 274,3
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 232,0 184,7 122,8 88,9 7,1
Rorelseresultat (EBIT) 161,6 114,2 47,5 12,7 -68,8
Medarbetare
Nettoomsattning per anstalld, KSEK 1650,9 1654,4 1 565,6 1521,7 1472,2
Rérelseresultat per anstalld, KSEK 95,6 72,5 30,7 8,3 -47,0
Medelantalet anstallda 1691 1576 1546 1523 1465
Ovrigt
Nettolaneskuld/EBITDA 2,34 3,52 5,62 7,29 92,20
Justerad nettolaneskuld/EBITDA 2) 0,85 1,19 2,12 2,71 36,52

1) Ingen utspadningseffekt foreldg pa balansdagen.
2) Justerad nettolaneskuld beraknad som rantebarande skulder exklusive rantebarande skuld till aktiedgare minus rantebérande tillgéngar.
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FinnvedenBulten utvecklar och driver industriella verksamheter vilka erbjuder
produkter, tekniska losningar och system i metalliska material. Koncernen verkar
som samarbetspartner till internationella kunder inom tillverkningsindustrin,
framst fordonsindustrin. Verksamheten bedrivs i tva divisioner — Finnveden
Metal Structures och Bulten — bada med starka positioner inom sina respektive
kundsegment. Kunderna aterfinns huvudsakligen inom fordons- och verkstads-
industrin i Europa, Asien och USA. Produktionen sker framst i Europa med
betydande lagkostnadsproduktion i Polen. Darutéver har koncernen en

modern och vaxande verksamhet for fastelement i Kina.

Kommande rapportillfallen

18 juli 2011 — Halvarsrapport januari — juni 2011

1 november 2011 — Delarsrapport januari — september 2011
Rapporterna finns tillgangliga pa FinnvedenBultens hemsida,
www.finnvedenbulten.se per dessa datum.

For ytterligare information, kontakta Kamilla Oresvard, informationschef.

Tel direkt: 031-734 59 17
Vaxel: 031-734 59 00
kamilla.oresvard@finnvedenbulten.com

HUVUDKONTOR DIVISIONER
FinnvedenBulten AB (publ) Bulten

Box 9148 Box 9148

400 93 Goteborg 400 93 Goteborg
Besoksadress: Besoksadress:

August Barks Gata 6 B August Barks Gata 6 B
Tel 031-734 59 00 Tel 031-734 59 00
Fax 031-734 59 09 Fax 031-734 59 39

www.finnvedenbulten.se

FINNVEDENBULTEN

Finnveden Metal Structures
Box 9148

400 93 Goteborg
Besoksadress:

August Barks Gata 6 B

Tel 031-734 59 00

Fax 031-734 59 59
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